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I G pynamics

Emiten : Take Take Stop . .

P Trading  Buy Range Profit (1) Profit(2) Loss IHSG ditutup melemah (-1.04%) ke level 8,235.26 pada perdagangan Kamis kema-
INDF Buy 6700-6750 6825 7025 6450 rin (26/2) dengan saham TLKM (+1.39%), TKIM (+19.95%), ASII (+113%) Sebagai
KPIG Buy  125-128 131 135 118 Leading Movers. Sedangkan, BUVA (-14.76%), VKTR (-9.55%), IMPC (-9.01%) ter-
CFIN Buy 342-344 352 362 324 catat sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net sell IDR 409.35bn
AVIA Buy 447-446 458 468 424 di pasar reguler dan net buy di seluruh pasar IDR 341.26bn. Di sisi sektoral, 11
BULL Buy 505-510 535 560 480 dari 11 sektor ditutup melemah dengan sektor Transportation mencatat pelema-

han terdalam (-4.54%). Sementara itu, indeks-indeks saham di AS ditutup variatif

dengan indeks Dow Jones bergerak sideways (+0.03%) di level 49,499, sedangkan

Stock Indexes Last price  Daily (%) MTD (%) YTD (%) o .. ) o

US - Dow Jones 149,499.2 0.0 12 3.0 S&P 500 turun (-0.54%) ke level 6,908, diikuti Nasdaq (-1.18%) ke level 22,878.
323‘;;22 2::323 :Ti: :2;‘: t‘f-; Sentimen negatif di bursa saham AS berdampak terhadap performa indeks ETF
US - Russel] 2000 26773 0.5 24 79 EIDO dan MSCI Indonesia yang terkoreksi masing-masing (-1.81%) dan (-0.13%).
Eurozone - STOXX 50 6,161.6 {0.2) 3.6 6.4 . . . . . .

UK - FTSE 100 10,886.7 04 61 92 Garuda Indonesia (GIAA) mencatat perbaikan kinerja operasional di tahun 2025
f::;:’j"cﬁl’;” 2-;’2‘332 g;‘ 21 ;; setelah upaya restrukturisasi melalui injeksi modal dan shareholder loan dari
Japan - Nikkei 58,753.4 03 102 167 Danantara dengan nilai total IDR 23.70tn. Jumlah penumpang tumbuh 10.50%
South Korte - KOSP! 0 Nl EEE SR YoY yang diikuti kenaikan Seat Load Factor (SLF) menjadi 81.00% (2024: 77.00%)
MSCI Emerging Markets 1,614.6 0.0 5.7 15.0 . . L.

MSCI Asia Excluding Japan 1,044.7 00 57 124 seiring bertambahnya armada yang operasional. Total armada GIAA saat ini men-
zsgg‘:"”“‘a 5'1‘:;"; :T;: ‘i'j" E:‘”’j capai 90 pesawat yang terdiri atas 58 pesawat langsung di bawah operasional
Hongkong - Hang Seng 26,3810 (L4 (37 29 GIAA dan 32 pesawat di bawah operasional Citilink. Perbaikan operasional terse-
China._ C51200 st o4 D8 2 but diikuti dengan pelunasan utang bahan bakar kepada Pertamina senilai IDR
India - Sensex 82,248.6 (0.0} (0.0} (3.5 ] . )
indonesia - JCI/IDX 82353 (10} (L1  (48) 3.00tn. Danantara menargetkan perbaikan operasional dan keuangan GIAA mulai
Malaysia - FTSE KLCI 1,740.9 (0.4) 0.0 3.6 . .
B e i 5 . i tahu.n 2026. Berdasarkan laporan keuangan 9M25, GIA_A masih _mencatat rugi
Philippines - PSEi 6,625.5 0.1 47 95 bersih USD -142.84mn (9M24: USD -100.35mn) dan ekuitas negatif USD -1.50bn
1DX Sectoral Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%) . _

Financials 1493.0 (0.5) 0.6 (3.7) (9M24' usb 1'35bn)'

Basic Materials S w5 AR Puradelta Lestari (DMAS) menargetkan kenaikan marketing sales sebesar 30.00%
Energy 4169.3 (2.1) 1.2 (6.4) D o ; ; B
Consumer Non-Cyclicals 7835 (13) (28] (20) YoY menjadi IDR 2.08tn tahun ini (2025: IDR 1.60tn) dengan kontribusi utama dari
Infrastructures 2264.9 (2.4) (6.8) (15.2) . . . o, .

P i SO o ey s penjualan segmen lahan industri seluas 75 hektare. 70.00% dari lahan tersebut
Technalogy 85327 (15)  (43) (10) akan dialokasikan untuk pembangunan data center. DMAS mencatat penjualan
Properties & Real Estate 1074.9 (2.1) (4.7) (8.4) . . . . .

] iii Bk wh Ea ::han industri t?eluas 46 Zekt?re dII ;ahun 2025 dengan kontribusi pembangunan
Industrials 20202 (13) 46 [6.3) ata center sebesar 60% dari luas lahan.

Transportations & Logistics 2121.8 (4.5) 5.2 7.9

Commodities Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%)

0il Brent (USD/bbl) 70.9 0.1 0.3 16.5 . MACRO SENT|MENT

Qil WTI {USD/bbl) 65.2 (0.3) 0.0 13.6

Coal Newcastle (USD/ton) uss (03 &3 77 Sentimen negatif membayangi bursa domestik setelah S&P Global Ratings menge-
Us Soybean Oil (USD/1bs) 61.3 1.7 14.5 27.5 . . . .. . .

CPO Malaysia (MYR/tan) a9550  (16)  (49)  [11) luarkan peringatan keras mengenai kenaikan risiko fiskal terhadap evaluasi sover-
Gold NYMEX (USD/to7) 5192 (0.2) 102 197 eign rating Indonesia. Peringatan S&P terfokus pada proporsi beban pembayaran
Nickel LME(USD}"tOn] 17,536.7 (2.2) (1.4} 6.0 . 0, .

Copper LME (USD/ton) 132511 (01 13 63 utang yang sudah melampaui batas 15.00% dari total pendapatan negara, serta
Wheat CBT (UsD/bushel) 571.8 11 63 128 potensi pelabaran defisit fiskal yang telah mencapai -2.92% terhadap PDB tahun
Corn CBT (USD/bushel) 433.3 0.6 12 (1.6) . o .. .
S&p-Goldman Sachs Commodity Index pen ©2 02 100 2025 dan berpotensi menyentuh batas legal -3.00% tahun ini atau bahkan melebi-
Source: Bloomberg, MCS Research hi batas tersebut apabila realisasi penerimaan negara lebih buruk dari yang di-

erasozfze perkirakan. S&P menegaskan dibutuhkan perbaikan kerangka fiskal jangka menen-

gah dan penguatan kapabilitas perolehan pendapatan pemerintah dalam jangka
menengah untuk menghindari risiko tersebut.

Sentimen negatif terhadap IHSG juga datang dari luar negeri, tepatnya pengumu-

man dari Departemen Perdagangan Amerika Serikat yang mengenakan bea masuk

tambahan untuk produk panel surya asal Indonesia sebesar 104.38%. Negara lain

yang terdampak kebijakan tarif panel surya tambahan adalah India dan Laos.
Mega Capital Sekuritas Pemerintah AS menuduh pemerintah Indonesia memberikan subsidi yang dapat
merugikan industri panel surya domestik di AS.

.SEKTOR YANG DAPAT DIPERHATIKAN
IDX INDUSTRIALS, IDX FINANCIALS, dan IDX CYCLICALS

Equity Research Team

© megasekuritas @ 021-79175599 / 021-79175890
© O Vega Capital Sekuritas @) customer.service@megasekuritas.id




MEGACAPITAL 3
Sekuritas InvestasiKu

27 February 2026

B TECHNICAL JCI
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Kamis (26/02/2026) mengalami pelemahan sebesar —86.97 poin (-1.04%) ke level
8,235.26.

IHSG saat ini ditutup di bawah EMA 21 dengan stochastic mengarah ke bawah pada area netral. Menurut kami, IHSG diperkirakan berge-
rak ranging antara 8,139-8,437.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading ldeas 2026
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
26-lan-26 | DEWA BUY 675 525 J00-720 630 6.67% Sudah mencapai TP 1 & 2
27-lan-26 ICEP BUY 8300 7900 2525-8650 7950 -4,22% Sudah menyentuh SL
28-lan-26 HRTA BUY 2380 3200 2460-2530 2230 3.36% Sudah mencapai TP 1
29-Jan-26 ASI BUY 6000 6725 6250-6475 5625 7.92% Sudah mencapai TP 1 & 2
30-Jan-26 | ADRO BUY 2210 2320 2250-2300 2040 4.07% Sudah mencapai TP 1 & 2
2-Feb-26 CPIN BUY 4390 4410 4510-4590 4100 2.73% Sudah mencapai TP 1
3-Feb-26 INDF BUY 6350 6725 7150-7275 6600 4.68% Sudah mencapai TP 1 & 2
4-Feb-26 | MBMA BUY 635 820 670-685 6600 5.51% Sudah mencapai TP 1
5-Feb-26 UNVR BUY 2040 2310 2100-2170 1900 6.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
6-Feb-26 RALS BUY 472 505 492-505 444 6.99% Sudah mencapai TP 1 & 2
9-Feb-26 MEDC BUY 1465 1680 1520-1550 1380 5.80% Sudah mencapai TP 1 & 2
10-Feb-26 | BUMI BUY 236 238 250-256 222 8.47% Sudah mencapai TP 1 & 2
11-Feb-26 | SCMA BUY 284 278 294-308 264 8.45% Sudah mencapai TP 1 & 2
12-Feb-26 | TLKM BUY 3500 3650 3600-3700 3530 2.86% Sudah mencapai TP 1
13-Feb-26 | VKTR BUY 230 900 915-945 845 7.39% Sudah mencapai TP 1 & 2
18-Feb-26 IATA BUY 83 83 86-89 77 7.23% Sudah mencapai TP 1 & 2
19-Feb-26 | ADMR BUY 1945 2080 1990-2030 1340 4.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
20-Feb-26 | NOBU BUY 375 353 590-605 340 5.22% Sudah mencapai TP 1 & 2
23-Feb-26 | GOTO BUY 61 60 63-65 56 3.28% Sudah mencapai TP 1
24-Feb-26 ISAT BUY 2310 2320 2390-2460 2180 3.46% Sudah mencapai TP 1
25-Feb-26 | TAPG BUY 1530 1500 1575-1605 1445 0.65% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
26-Feb-26 WIFI BUY 2620 2510 2690-2750 2460 -4.96% Turun, Mamun tidak menyentuh area SL
Total Return 4.38%
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W TRADING IDEAS

1 PT Indofood Sukses Makmur Tbk - 1D+ IDX = 0 & 06,600 H&,725 L6,575 C&,725 +150 (+2.28%)
Vol 24.74M

EMAZ1 close & 6,743
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Short Term Buy—INDF

6,700
BUY INDF, reject dari classic sup-
6,750 port dan telah membentuk
valid swing low yang diikuti
6,825 golden cross pada stochas-
TP tic. INDF berpotensi naik ke
7,025 area 6,825 dengan support
6,450.
SL 6,450
Short Term Buy—KPIG
125
BUY
128 KPIG, telah membentuk val-
id swing low dengan kenai-
131 kan volume. KPIG berpotensi
TP menguat ke area 131
135 dengan support 118.
SL 118
Short Term Buy—CFIN
342
BUY o CFIN, breakout base area
dengan volume spike dan
stochastic mengarah ke atas
352 pada area netral. CFIN ber-
TP .
potensi menguat ke area
362 352 dengan support 324.
SL 324
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W TRADING IDEAS

< PT Avia Avian Tbk- 1D IDX = D & 0442 H450 L434 Ca48 =10 (+2.28%)
Vol 17.1M
EMA21 close & 448
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Short Term Buy—AVIA

442
BUY AVIA, telah membentuk valid
446 swing low dengan stochastic
mengarah ke atas pada area
- e netral. AVIA berpotensi men-
468 guat ke area 458 dengan
support 424,
SL 424
Short Term Buy—BULL
505 BULL, mengalami koreksi
BUY dengan volume yang
510 meningkat dengan stochas-
tic mengarah ke bawah.
cEE BULL berpotensi melemah
TP .
e terbatas sebelum melanjut-
kan kenaikannya ke area 535
sL 480 dengan support 480.
Short Term Sell—BUVA
BUY

- BUVA, membentuk Bearish

Engulfing dengan stochastic
mengarah ke bawah. BUVA

TP berpeluang ditutup di bawah
EMA 21 ke area 1,370.
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I MARKET DATA

Country Indices Price % Day % YTD PER 25E (X) PER 26E (X) PBV 25E (X) PBV 26E (X)
Indonesia JCl 8235.262 -1.04 -4.76 15.42 13:22 189.81 177
Hongkong Hangseng 26381.02 -1.44 2.93 12.85 11.45 1.38 1.26
China Shanghai 4146.631 -0.01 4.48 15.98 £ 14.20 1:51 1.41
Japan Nikkei 58266.06 -0.83 1575 23:21 11.45 2.84 2.67
Malaysia KLCI 1740.94 -0.39 3.62 16.36 15.32 1.57 1.49
Korea Selatan Kospi 6279.77 -0.44 49.02 22:99 10.75 2.07 1.85
Singapore STI 4964.38 -0.87 6.85 16.87 J5:24 1.67 1.62
Taiwan TWSE 35414.49 0.00 2227 25.34 19.28 3.92 3.64
Thailand SET 1533.64 1.16 2175 16.85 16.04 1.48 1.48
Vietnam VN-Index 1879.64 1.01 5.33 16.90 14.05 2.28 1.84
Filipina PSEI 6625.46 0.08 9.46 10.84 10.16 1.42 1.33
TENDER OFFER

Stock Shares % Offer Start Offer End Payment Date

GPSO 363,707,303 54.55 15-Jan-26 13-Feb-26 25-Feb-26

FITT 271,874,551 20.84 05-Feb-26 06-Mar-26 16-Mar-26

SOFA 480,074,499 29.04 05-Feb-26 06-Mar-26 10-Mar-26

BOGA 2,681,389,210 70.00 27-Jan-26 25-Feb-26 06-Mar-26

SGRO 623,326,800 34.27 21-Jan-26 19-Feb-26 03-Mar-26

Date Stock AGM/EGM Time
27-Feb-26 HMSP EGM 9:00
27-Feb-26 FPNI EGM 9:00
27-Feb-26 ENVY AGM/EGM 13:30
27-Feb-26 BNBR EGM 14:00
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME
Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker
TLKM 1.39% BUVA -1476% MSKY 34.62% INDS -14985% BUMI -4.44%
TKIM 19.95% VKTR -8.55% JAYA 34.57% SKBM -14.88% ASHA -6.00%
ASH 1.13% IMPC -8.01% DIVA 27.61% ARKO -1482% BULL -1.87%

Source: Bloomberg, MCS Research
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Lionel Priyadi Fixed Income & Macro Strategist 6221-7995-795 62149
Muhamad Haikal Junior Macroeconomist 6221-7917-5599 62425
Revo Gilang Firdaus Equity Analyst 6221-7917-5599 62431
Nanda Puput Rahmawati Research Analyst 6221-7917-5599 62089
Equity Brokerage Division

Mirna Elok Anggraini mirna.anggraini@megasekuritas.id +62 217917 5599 62430
Siti Horiani siti.horiani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62177
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DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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